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 :مستخلص
الصكوؾ السيادية، كبوت  أبنية كبتَة لإقتًانو بالسياسة،  بُ تناكلت ىذه الدراسة حدكد تدخ  ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية 

وضوع من أبنية بؼا بؽذا ابؼ ،كبؼعابعة ذلك لأبد من تسليط الضوء على حدكد تدخ  ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية بُ الصكوؾ السيادية
متاايدة بُ ظ  تعاظ  دكر ىذه ابؼؤسسات بُ إدارة الأزمات ابؼالية العابؼية، كما يثتَه ذلك من إككالات تتعلق بالسيادة الاقتصادية 

تدخ  ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية بُ القركض السيادية مركاةن على ابعوانب  كقد ىدفت ىذه الدراسة ابٕ معرفة حدكد .للدكؿ
 ة، كالتنميمية التي تضبط ىذا التدخ .القانوني

تدخ  ابؼؤسسات ابؼالية ابؼابكة للقركض بغماية سيادة الدكلة  كقد بسثلت مشكلة الدراسة بُ ابغاجة ابٕ ضوابط، بغدكد 
ة تقوبيية بؽذه باعتبارىا أحد أبرز أدكات التموي  ابؼعاصرة، كأبرز التطورات النوعية التي كهدتها بُ السنوات الأختَة، مع تقدنً قراء

التطورات من حيث ابؼاايا كالتحديات القانونية كالاقتصادية التي تطرحها، كالأبعاد ابؼتصلة بالتوازف بتُ حاجة الدكؿ للبقتًاض 
لتدخلبت  ابػارجي كبتُ ابغفاظ على سيادتها، بُ صياغة سياساتها الاقتصادية كابؼالية كما تناكؿ البحث أيضان بماذج عملية

 .صندكؽ النقد الدكبٕ كالبنك الدكبٕ كما نتج عنها من آثار إبهابية كسلبيةمؤسسات، ك
الوصفي التحليلي الذم يعتمد على كصف ظاىرة  كلتحقيق أىداؼ ىذا البحث استخداـ الباحث ابؼنهج الاستقرائي 

 القركض السيادية مع الدراسة ابؼقارنة، بغرض الوصوؿ ابٕ ابغقائق العلمية. 
ئج أف نماـ منح الصكوؾ السيادية من ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية كخصوصان للدكؿ النامية بحاجة ابٕ كقد أظهرت النتا 

ضوابط، تنعك  النتائج التي أسفر عنها البحث بُ التوصية بوضع أطر قانونية، أكثر كضوحنا لتحديد مدل تدخ  ىذه 
 .شفافية كبضاية مصابّ الدكؿ ابؼقتًضةابؼؤسسات، بدا بوفظ للدكؿ حقها بُ السيادة الاقتصادية، لتعايا ال

Abstract 
 This study addressed the limits of international financial institutions, 

intervention in sovereign loans, has gained signification importance due to its 
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connection with politics. To address this it is essential to shed light on the limits of 
such institutions invervention in sovereign lending given the growing relevance of 
this topic amid the expanding role of these institutions, in managing global 
financial crises. This raises complex questions regarding the economic sovereignty 
of nations. This study aimed to identify the limits of international financial 
institutions (IFIs) intervention in sovereign loans. Focusing on the legal and 
regulatory aspects that govern such intervention. 

 The problem addressed in the study was the need for specific regulations 
for the intervention of financial institutions that provide loans in order to 
safeguard state sovereignty. These institutions have become among the most 
prominent tools of modern financing, bringing with them significant legal and 
economic advantages and challenges They pose The research explores the delicate 
balance between astate‖s need for external borrowing and its ability to maintion 
sovereignty over its econome and finanacial policymaking It study also examines 
pratical case models of interventions by nstitutions such as the International 
Monetary fund and the World Bank, highlighting both the positive and negative 
outcomes of such intervention.  

 In pursuit of the research objectives the reserarcher adopted an inductive 
descriptive and analytical methodology, which relies on characterizing the 
phenomenon of sovereign lending alongside acomparative analysis. 

 The results demonstrated the presence of astructured grant mechanism of 
granting sovereign lons py internation financial institutiona particularly to 
developing countries requires clearer regulations. The results yielded by research 
are embodied in the proposed recommendations emphasize the need to establish 
more transparent legal frameworks to define the extent of these institutions, 
intervention, in away that safeguards the economic sovereignty, and protects the 
interests of borrowing countries. 
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 ةمقدم
، كىدانا نوره كتفتحت بو أنوار الفض  التالد كالطارؼ. كبعد: إف ا بغمده لله الذم جع  العل  سلمان ابٕ معارج العلوـ

السمة ابؼمياة للقانوف ىي قدرتو على مواكبة التطورات التي يشهدىا المجتمع، إذ ييعد مرآةن للواقع كالسياسات التي تعتمدىا الدكلة، 
يؤطر القانوف ك  ما يستجد بُ الساحة القانونية، سواء كاف ذلك بُ المجاؿ الإجتماعي أك الاقتصادم، كبدا أف كمن بٌٍ ينبغي أف 

الصكوؾ السيادية تيعد من أبرز ابؼستجدات بُ الساحة الاقتصادية نمران للؤدكار ابؼتعددة التي تقوـ بها، فقد انتشرت على نطاؽ 
 الانتشار ظهور موجة تشريعية دكلية تهدؼ إبٔ تنميمها كضبطها.  كاسع بُ بـتلف أبكاء العابٓ، كصاحب ىذا

ييعتبر كجود إطار تشريعي بؽذه الصكوؾ أمران بالغ الأبنية، لأنو بيث  اعتًافان ربظيان من الدكلة بها، كما يشكٌ  ابغامي 
ونية السودانية، كخطوة مواكبة لتطور القانوني بؽا، كعليو فإف موضوع تنمي  الصكوؾ ييعد إضافة نوعية جديدة إبٔ الساحة القان

منمومتها التشريعية، خاصةن كأف طبيعة ىذه الصكوؾ بزتلف عن ابؼنتجات ابؼالية التقليدية القائمة من جهة، كبستاز بُ الوقت ذاتو 
ماىية الصكوؾ كلايتأتى ذلك إلا بدراسة  .عن باقي الأدكات ابؼالية الأخرل، من حيث ارتباطها الوثيق بالقانوف من جهة أخرل

 السيادية، كحدكد تدخ  ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية خلبؿ ابؼباحث التي بوملها ىذا البحث.
 ألعية البحث: تنبع ألعية ىذا البحث من كونو يدثل الأتي: 

 .دكر الصكوؾ السيادية كأدكات بسويلية حديثة، كابغاجة ابٕ قواعد قانونية تنممها.1
ي  بسويلي، يتمتع بدركنة كاستقرار نسبيتُ، بفا جعلها بؿ  اىتماـ تغيتَ مستمر كاجراءات . تعتبر الصكوؾ السيادية كبد2

 تقتضي بضاية ابغقوؽ.
 . بؼا للصكوؾ السيادية من أثار على الدكلة، بدوجب كركط منح ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية.3
 ة.. عدـ كجود دراسات سودانية تناكلت الصكوؾ السيادية من الناحية القانوني4

 أسباب اختيار موضوع البحث: تتمثل أسباب اختيار الدوضوع في الأتي:
 قصور ابعوانب القانونية التي تناكلت حدكد السلطات ابؼالية ابؼابكة للصكوؾ. .1
 لأبنية الصكوؾ السيادية من الناحية الاقتصادية ابؼعاصرة. .2
 الدكلية.التأكيد على أبنية الصكوؾ السيادية ابؼمنوحة من ابؼؤسسات ابؼالية  .3
تاايد الاىتماـ الدكبٕ كالمحلي بدسألة التنمية ابؼستدامة، بفا يستلاـ تسليط الضوء على الإجراءات القانونية  .4

 .للحصوؿ على الصكوؾ السيادية للبستفادة منها بُ برقيق ىذه التنمية
 أىداف البحث:

 ة: يهدف الباحث من خلال تناول موضوع ىذا البحث الي تحقيق الأىداف التالي 
 التعرؼ على الصكوؾ السيادية كأركانها كأنواعها، كبياف ما بيياىا عن غتَىا من أدكات التموي  الأخرل. .1
 دراسة أى  القضايا القانونية ابؼتعلقة بالصكوؾ السيادية. .2
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 ماىية الأثار القانونية الناكئة عن تدخ  ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية. .3
 مشكلة البحث: 

ناول موضوع ىذا البحث الإجابة عن التساؤلات التالية التي تدثل مشكلة البحث يسعى الباحث من خلال ت 
 :وأسها

 ى  بزتلف الصكوؾ السيادية عن السندات كالأكراؽ ابؼالية الأخرل ، ك ما ابؼقصود بالصكوؾ السيادية .1
 ما معايتَ تدخ  السلطات ابؼالية الدكلية ابؼابكة للصكوؾ   .2
 نونية عند ابغصوؿ على الصكوؾ السيادية .ما ىي الإجراءات كالأثار القا3
 الدراسات السابقة: 

تػيعىدُّ الصكوؾ السيادية من ابؼوضوعات البارزة، التي حميت باىتماـ كاسع من قًب  العديد من العلماء كالباحثتُ، حيث 
د الاطلبع على ما توفر من تناكلتها أبحاث، كدراسات متعددة من ابعوانب القانونية كالاقتصادية على حد سواء غتَ أنوٌ، كبع

أدبيات، بٓ أقف على دراسة متخصصة تناكلت بصورة مباكرة حدكد تدخ  ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية بُ الصكوؾ السيادية، الأمر 
الذم يبرز فرادة ىذه الدراسة كأصالتها، كفيما يلي عرض لأبرز الدراسات السابقة التي تطرقت إبٔ موضوع الصكوؾ السيادية 

 أبعاده منها: بدختلف
الصكوؾ السيادية الإسلبمية )تقدير كرعي( د. بؿمود فهد معيدات، بؾلة جامعة القدس ابؼفتوحة للؤبحاث  .1

ـ(، كقد كيفت الصكوؾ السيادية على أنها إجارة منتهية 2017( يناير )7المجلد الثاني، ع ) –كالدراسات الإدارية كالاقتصادية 
 يتعرض للقوؿ بدشركعيتها أك أم مسألة فقهية تتعلق بها. بالتمليك كحك  عليها بالتحرنً كبٓ

الصكوؾ السيادية بُ ميااف الشريعة الإسلبمية دراسة فقهية اقتصادية مقارنة، د. علي عبد الفتاح بسيوني  .2
اسة فقهية ( الإصدار الثاني، كرغ  أف ىذا البحث در 7خضتَ، بؾلة كلية الدراسات الإسلبمية كالعربية للبنات بدمنهور، العدد )

 مقارنة إلا أنو بٓ يعرض حك  الصكوؾ السيادية كمسألة فقهية مقارنة، كلكنو حك  عليها بالتحرنً قولان كاحدان.
تنمي  إصدار كتداكؿ الصكوؾ السيادية، دراسة كرعية قانوية، د. إبياـ إبراىي  عبد العمي  علي، بؾلة البحوث  .3

ـ(، كقد اىت  البحث بابعانب القانوني كتكل  2023( أكتوبر )42بدمنهور، العدد )الفقهية كالقانونية بكلية الشريعة كالقانوف 
عن الصكوؾ السيادية من الناحية الشرعية كتوص  للحك  عليها بابعواز، لكن دكف التعرض لاختلبفات العلماء بُ حكمها أك 

 أم من القضايا ابؼتعلقة بها.
 ما أنفردت بو ىذه الدراسة:

بتناكؿ موضوع الصكوؾ السيادية من زاكية قانونية متخصصة، مع استعراض بـتلف الابذاىات  انفردت ىذه الدراسة
ات الفقهية ذات الصلة بالقضايا ابؼثارة حوبؽا، كاعتماد ابؼنهج الاستقرائي بُ تتبٌع النصوص كالتحليلبت القانونية ابؼرتبطة بها كما بسي
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سات ابؼالية الدكلية بُ الصكوؾ السيادية، كىو جانب بٓ بوظى من قب  الدراسة بتسليط الضوء على مسألة حدكد تدخ  ابؼؤس
 .بابؼعابعة الأكادبيية الكافية، الأمر الذم يبرز أصالة ىذا البحث كإسهامو بُ إثراء ابؼعرفة القانونية بُ ىذا المجاؿ

 منهج البحث:
لنصوص القانونية ذات الصلة بابؼوضوع بؿ  يتبع الباحث ابؼنهج ابؼوضوعي كالاستقرائي الوصفي، كذلك من خلبؿ تتبٌع ا

البحث، كبرليلها بُ ضوء الإطار النمرم كالعملي للصكوؾ السيادية، كحدكد تدخ  ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية فيها، مع الالتااـ 
 .بضوابط البحث العلمي كابؼنهج ابؼقارف

 حدود البحث: 
لية الدكلية بُ الصكوؾ السيادية كبياف مشركعيتها، كذلك تقتصر ىذه الدراسة على إبراز حدكد تدخ  ابؼؤسسات ابؼا

 .بهدؼ الإبقاء على تركيا الدراسة بُ نطاؽ بؿدد. كلذا بٓ تتعرض الدراسة لأحكاـ التداكؿ التفصيلية
 خطة البحث:

ابؼبحث  تضمن البحث مقدمة تضمنت مشكلة البحث، كأبنيتو كأىدافو كمنهج البحث، كخطتو بُ مبحثتُ: تناكؿ
كابؼبحث الثانية حدكد تدخ  ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية بُ الصكوؾ السيادية،  مفهوـ الصكوؾ السيادية كبؿدداتها القانونية، ؿالأك 

كخابسة احتوت على أى  النتائج التي توص  إليها الباحث، كالتوصيات التي يراىا، كالتي نأم  أف تسه  بُ بضاية الدكؿ من تدخ  
 ة عند منح الصكوؾ السيادية.ابؼؤسسات ابؼالية الدكلي

 مفهوم الصكوك السيادية ولزدداتها: الأولالدبحث 
الاستثمار،  بُ الراغبوف ابؼستثمركف إليها بسويلية يلجأ أداة فهي الأختَة، الآكنة بُ كبتَان  ركاجان  السيادية الصكوؾ كهدت

 للدكلة، العامة ابؼوازنة عن العبء رفع بُ ثبتت جدارتها كقدالتنموية،  لتموي  ابؼشركعات اللبزمة النقدية السيولة توفتَ إبٔ كتهدؼ
درجة كالتنموية الاستثمارية اللبزـ للمشركعات التموي  بتوفتَ كذلك

ي
 مع يتفق بكو على العامة للدكلة، للموازنة الاقتصادية بابػطة ابؼ

مفهوـ  كنتناكؿ .كمستدامة كاملة تنمية بوق بفا كالفقر، البطالة على للمواطنتُ كالقضاء ابؼعيشة مستول برستُ بُ الدكلة جهود
 بٌ:الصكوؾ السيادية كمطلب أكؿ كأركاف العقد بُ الصكوؾ السيادية كأنواعها كمطلب ثاني على النحو الآ

 : مفهوم الصكوك السيادية:الأولالدطلب 
بُ القانوف، على النحو  ةنتناكؿ تعريف الصكوؾ السيادية اصطلبحان كفرع أكؿ، ككفرع ثاني تعريف الصكوؾ السيادي

 بٌ:الآ
 السيادية: بالصكوك : التعريفالأولالفرع 

ابؼعاملبت  بُ يكتب الذم الكتاب لغة: فالصك كالسيادية، لفمتُ: الصكوؾ من يتكوف السيادية الصكوؾ مصطلح 
 الأرزاؽ كانتك  الصك، كتب إذا صكا للمشتًم كصك الرج  كصكاؾ كأصك صكوؾ كبصعو جك، أصلو معرب، كىو كالتقارير،

 مكتوبة. بزرج لأنها كانت صكاكان  تسمى
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 .(1) صكان بذلك كأخذ الإبهار مثاؿ: دفع ابؼمنوح للغتَ، بابؼاؿ أك ابؼقبوض بابؼاؿ اعتًاؼ كثيقة أك سند :الصك
 قومو أذل كبؿتم  كابغلي  كالكرنً كالفاض  كابؼالك كالشريف الرب، على يط  كالسيد الشرؼ، السودد :منالسيادية

 .(2) سيود فهو يسود ساد من كابؼقدـ، كأصلو كالرئي  كالاكج
 متساكية ابظية حكومية مالية بأنها: أكراؽ ابؼصرم السيادم التصكيك قانوف عرفها :اصطلاحاً  السيادية الصكوك

بردده  بؼا كفقان  صوؿالأ منفعة حقوؽ بُ كائعة حصصان  كبسث  عامان، ثلبثتُ لا تتجاكز بؿددة بؼدة تصدر للتداكؿ، كقابلة القيمة،
 .(3) الإصدار نشرة

 تستخدـ مالية أدكات ابغكومية: الأكراؽ ابؼالية أف فبتُ التعريف، مفردات أيضان  السيادم التصكيك قانوف كرح كقد 
 ابعهة كنكبس ابؼالية، كابغقوؽ الالتاامات بصيع بها كيثبت ابغكومي، الدين كإدارة تنمي  أك للدكلة، العامة ابؼوازنة بسوي  بغرض
 الأصوؿ: أف كبتُ الإصدار بنشرة ابؼعلنة للشركط كفقان  بؿدد زمتٌ أج  انقضاء بعد بالسداد التعهد مقاب  الأمواؿ بصع من ابؼصدرة
 ابؼوارد عدا العامة، الاعتبارية الأكخاص من لأم أك للدكلة، خاصة ملكية بفلوكة اقتصادية قيمة ذات منقولة أك ثابتة أمواؿ

 .الأصوؿ ىذه فناء عنو ينتج لا بدا كاستخدامها كاستغلببؽا بها لانتفاعكا الطبيعية،
 السيادية، الصكوؾ طركحات عن من خلببؽا الإعلبف يت  التي ابؼعلومات كثيقة الإصدار: ىي نشرة أف أيضان  كبتُ 

 ككركط ة، كابعهة ابؼصدرةالسيادي الصكوؾ مالكى بتُ العائد توزيع كطريقة الإصدار، ككركط كمواصفات بيانات بصيع كتتضمن
 .(4) الصك نهاية مدة بُ أـ معجلبن  الاستًداد أكاف سواء ابؼالية التسوية كأكضاع

 الفرع الثاني: التعريف القانوني للصكوك:
عملت معم  الدكؿ التي نممت كأقرت القوانتُ ابػاصة بالصكوؾ بُ تشريعاتها الوطنية على تعريف الصكوؾ كسنورد  

 ي:تعريفها فيما يل
( من القانوف ابؼصرم الصكوؾ بأنها: أكراؽ مالية إبظية 1عرفت ابؼادة ) أولًا: الصكوك السيادية في القانون الدصري:

سنة على أساس عقد كرعي بابعنية ابؼصرم أك بالعملبت الأجنبية عن طريق الاكتتاب العاـ أك  25متساكية القيمة تصدر عن 
 ( 5)صدرىا كفقان بؼا بردده نشرة الاكتتاب".ابػاص، كبسث  حصصان كائعة بُ ملكية م

                                                           

ىػ(، 1429، )1، الناكر عابٓ الكتب، ط2/1210، بدساعدة فريق عم ، ـ/صك، معجم اللغة العربية الدعاصرةىػ(، 1424د بـتار ابغميد عمر، ت: )( أبض1)
 (.54ـ(، ص)2008)
 ـ(.2000، )1، لابن سيدة، دار الكتب العلمية، بتَكت، طالمحكم والمحيط الأعظم( عبد ابغميد ىنداكم، 2)
 (.92ـ(، ص)28/4/2022)أ( الصادر بُ ) 17ـ(، العدد 2021( لسنة )138ن قانوف الصكوؾ السيادية، رق  )( م1( ابؼادة )3)
ـ(،  (2013بقيبويو  مركا ختَ، الربضن عبد بن حافظ بقيب د الكرنً عبد بن أبضد د :المحق ،655/3 ،الدختصر تحبير )ىػ 803 ت(الدمتَم بهراـ الدين ( تاج4)

 (.52ص)
 7ـ( ابؼوافق 1424بصادم الأختَ ) 27مكرر )ب( الصادر بُ  18ـ، ابعريدة الربظية العدد 2013لسنة  10من قانوف الصكوؾ ابؼصرم، رق   (1( ابؼادة )5)

 ـ(.2013مايو )
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عرفها قانوف الصكوؾ بُ التموي  الإسلبمي بأنها: "كثائق متساكية القيمة  ثانياً: الصكوك السيادية في القانون الأردني:
تغلبلو كبرقيق بسث  حصصان كائعة بُ ملكية ابؼشركع، تصدرىا بأبظاء مالكيها مقاب  ما يقدموف من أمواؿ لتنفيذ ابؼشركع أك اس

  .(1)العائد بؼدة بردد بُ نشرة الإصدار كفق مبادئ الشريعة الإسلبمية كأحكامها"
لسنة  30من قانوف عدد  الأكؿمن الباب  الأكؿحسب الفص   ثالثاً: الصكوك السيادية في القانون التونسي:

راؽ مالية قابلة للتداكؿ، بسث  حصصان ـ يتعلق بالصكوؾ الإسلبمية، فالصكوؾ: "ىي أك 2013جويليو  30ـ مؤرخ بُ 2013
كائعة كمتساكية بُ ملكية موجوداتها قائمة فعلبن أك سيت  إنشاؤىا من أعياف، أك منافع، أك خدمات، أك خليط من ابؼنافع 

  .(2)ن "كابػدمات كالنقود كالديوف من حصيلة الاكتتاب، كتصدر بُ إطار عقد كفق ابؼعايتَ الشرعية كعلى أساس قاعدة الغرـ بالغ
ـ ابؼؤرخ 2000لسنة  35من قانوف عدد  الأكؿأضاؼ بُ الفص  الثاني "تعتبر الصكوؾ أكراقان مالية على معتٌ الفص   

ـ ابؼتعلق بإرساء السندات غتَ ابؼالية" كأضاؼ أيضان "بيكن أف تكوف مؤمنة بضمانات كخصية أك عينية 2000مارس  21بُ 
  بعارم بها العم ".كفقان للمعايتَ ابؼرعية كالقوانتُ ا

بٓ يعم  ابؼشرع السوداني بُ قانونو على تعريف الصكوؾ تعريفان كاملبن، رابعاً: الصكوك السيادية في القانون السوداني: 
ب  عم  على تقسي  القانوف إبٔ فركع تطرؽ بُ ك  فرع منها إبٔ أنواع الصكوؾ، صكوؾ استثمار، صكوؾ التموي ، الصكوؾ 

  .. ابْ..ابػتَية
( من الفص  التمهيدم تعرؼ بأنها: "صكوؾ الاستثمار ىي الصكوؾ 1لكن بيكن من خلبؿ الاعتماد على ابؼادة )ك 

  .(3)التي تصدر كفق صيغ التموي  الإسلبمي كتستخدـ بُ أغراض استثمارية"

 الدطلب الثاني: أركان العقد في الصكوك السيادية وأنواعها:
 ية كفرع أكؿ، كأنواع الصكوؾ السيادية كفرع ثاني على النحو الأبٌ: تناكؿ أركاف العقد بُ الصكوؾ السياد 
 : أركان العقد في الصكوك السيادية:الأولالفرع  

 الإجارة، بصيغة استثمارم عقد بٍ بيع ابتداءن، عقد فهو عقد، من أكثر من مركب مستحدث عقد السيادية الصكوؾ
 ابعملة لو بُ لكنو خاصة، طبيعة لو عقد فهو لذلك انتهاءن؛ بيع عقد بٍ ذلك، بكو أكبالاستثمار  الوكالة أك ابؼرابحة، أك الشركة، أك

 يلي: كما كىي أطراؼ، عدة من تتكوف أركاف، ثلبثة
 كالتابٕ: أطراؼ، كىي ثلبثة من يتكوف السيادية الصكوؾ عقد بُ العاقد :أولًا: العاقد

 بوق التي الوحيدة ابعهة تعد حيث ابؼصرية ابؼالية كزارة صرم بُ كىي :السيادية للصكوك الدصدرة الجهة :الأول الطرف
 .الإسلبمية الشريعة أحكاـ مع تتعارض لا التي الشرعية بُ صياغتها السيادية الصكوؾ إصدار بؽا

                                                           

 .2013/09/19بتاري   4244/ رق  الصفحة 5179ـ ابعريدة الربظية 30/2013( قانوف الصكوؾ الربظية، صكوؾ التموي  الإسلبمي الأردني رق  1)
 ـ 2013غشت  2الرائد الربظي للجهورية التونسية  69ـ يتعلق بالصكوؾ الإسلبمية العدد 2013يوليو  30ـ ابؼؤرخ بُ 2013لسنة  30( قانوف عدد 2)
 ف ذكر بُ ابعريدة الربظية.28/3/1885ـ الصادر بُ 1993( قانوف صكوؾ التموي  لسنة 3)
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 منها كالغرض ابؼصدرة، للجهة بالكام  مصرية بفلوكة مسابنة كركة كىي السيادي: التصكيك شركة الثاني: الطرف
 الأصوؿ. ىذه استثمار بؽا بوق لذلك الأصوؿ؛ مالكي ككيلبن عن كتعد السيادية، الصكوؾ إصدار

 بالأصوؿ للمنتفع ابؼقررة كالالتاامات بصيع ابغقوؽ كبؽ  الصكوؾ، قاموا بشراء الذين :الصكوك الثالث: مالكي الطرف
 لا بدا بُ استغلببؽا ابغق فله  ابؼصدرة، هةللج ملكيتها تم  كإبما الأصوؿ، بسلك بؽ  أساسها، فلي  على الصكوؾ إصدار بً التي

 .(1)الأصوؿ مالكي عن ككيلبن  باعتبارىا التصكيك السيادم كركة طريق عن كذلك الأصوؿ، فناء عليو يتًتب
 : عليو الدعقود ثانياً:

 كالتابٕ: كىي أطراؼ، ثلبثة من يتكوف 
 أساسان  القانوف لأحكاـ صوؿ ابػاضعةالأ تستخدـ :السيادية الصكوك أساسها على تصدر التي الأصول منفعة

عقود  مع يتفق آخر طريق بأم أك تأجتَىا، أك الرقبة، حق دكف بها حق الانتفاع تقرير طريق عن السيادية الصكوؾ لإصدار
 رقرا بتحديدىا صدر التي الأصوؿ ىذه أف تكوف على الإسلبمية، الشريعة مبادئ مع يتفق كبدا القانوف لأحكاـ كفقان  الإصدار،

  .(2)ابؼخت  عرض الوزير على بناءن  الوزراء بؾل 
 بنشرة يرد ما بكو على الربح أك ىامش كالإجار السيادية، الصكوؾ بؼالكي تيعطى التي الدكرية ابؼدفوعات :العائد

 .الإصدار
 الصكوؾ هىذ بؼالكي كابؼستحقة السيادية، الصكوؾ مقاب  ابؼدفوع ابؼاؿ ىي :السيادية للصكوك الاستًدادية القيمة

 (.3) بو ابؼرتبطة كالعقود الإصدار بنشرة الواردة للؤحكاـ كفقا ابؼعج ، تاري  السداد حلوؿ عند أك الصك، مدة انتهاء عند
 نشرة بُ الابهاب كبيث ( 4)ابؼتعاقدين اتفاؽ الطرفتُ على الدالة العبارات أم كالقبوؿ، الإبهاب كىي ثالثاً: الصيغة:

 إصدار كمواصفات بيانات ككركط بصيع كتتضمن السيادية، الصكوؾ طركحات عن خلببؽا من لبفيت  الإع كالتي الإصدار،
 بُ ىذه للبكتتاب ابعمهور تقدـ ىو القبوؿ كيكوف للجمهور، ابؼوجو صفة الابهاب النشرة ىذه فتعطى السيادية، الصكوؾ
 (.5) الصكوؾ

 لأحكاـ كفقان  السيادية الصكوؾ أساسو على تصدر عقد كىو :الإصدار عقد يصدر كالقبوؿ الابهاب يت  أف بعد بٍ
 ككيلبن  السيادم( بصفتها التصكيك ككركة ابؼصدرة ابعهة كالتاامات حقوؽ العقد كينم  الرقابة، بعنة كتقره السيادية الصكوؾ قانوف

                                                           

 الأكؿ العدد -ابػام   المجلد ابؼنيا جامعة -ابغقوؽ  كلية بؾلة بُ بحث منشور ،الدصري التشريع في مالية كأداة ةالسيادي الصكوككحاتة،  مغاكرم جهاد ( د.1)
 (.26ـ(، ص )2022) يونيو -
 ـ(.2021لسنة ) 138 رق  ابؼصرم، السيادية الصكوؾ قانوف من (10) ( ابؼادة2)
 ـ(.2021) لسنة 138 رق  بؼصرم،ا السيادية الصكوؾ قانوف ( من14، 12بند ) (1) ( ابؼادة3)
 (. 26، ص)12 ط دمشق، -الفكر دار 4/2931كأدلتو،  الإسلبمي الاحيلي الفقو كىبة ( د.4)
 (. (696 ( ص19) الدكرة الثاني، ابعاء الإسلبمي، الفقو بدجلة بؾمع منشور بحث ،الدعاصر وتطبيقاتها الإسلامية الصكوك غدة، أبو الستار عبد ( د.5)
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 كآجابؽا توزيعها قةكطري ابؼتوقعة كعوائده الاستثمار الصكوؾ كمدة حصيلة استثمار بؾالات ذلك بُ الصكوؾ( بدا مالكي عن
(1) تداكبؽا كاستًدادىا كإمكاف

. 
 ما ىو الإبهاب: أف من الفقهاء بصهور ابؼوافق لقوؿ ىو الاكتتاب بُ ابؼتمث  كالقبوؿ الإصدار نشرة بُ ابؼتمث  فالإبهاب

  .(2)ابؼلك إليو يؤكؿ بفن صدر ىو ما كالقبوؿ: ابؼلك، صاحب من صدر
 يكوف كالقبوؿ الصكوؾ، بُ بوص  بالاكتتاب الإبهاب أف ابؼعاصرين، العلماء كبعض الإسلبمي، الفقو بؾمع يرل 

 كىو ابؼواؼ ،(3) العقد كأحكاـ بشركط تعريف بؾرد كنشر الإصدار للمكتتبتُ، بزصي  الصكوؾ على ابؼصدرة ابعهة بدوافقة
  .(4)ثانيان  صدر ما كالقبوؿ أكلان، صدر ما الإبهاب أف من ابغنفية بؼذىب

 السيادية: الصكوك اني: أنواعالفرع الث
 العقد طبقان لصيغة أنواع لعدة تتنوع فالصكوؾ السيادية لذلك أحكامو؛ كيأخذ كرعي عقد بصيغة الإصدار عقد يصدر

 كفيما كالوكالة بالاستثمار، كابؼشاركة كالإجارة ابؼرابحة صكوؾ ىي استخدامان  السيادية صيغ الصكوؾ كأكثر أساسو، على الصادرة
 ذلك: فبيا يلي

 أولًا: صكوك الدرابحة والإجارة والدشاركة والوكالة:
 مالكي عن نيابة السيادم التصكيك كركة تقوـ حيث ابؼرابحة، عقد أساس على : تصدر(5)الدرابحة صكوك .1

 ةتقوـ كرك التصكيك مدة نهاية كعند مالك، أك مورد من بالأصوؿ الانتفاع بُ كراء الصكوؾ إصدار حصيلة باستخداـ الصكوؾ
 بأصوؿ الانتفاع كائعة ملكية حقوؽ حصة كبيث  الصك ابؼصدرة، للجهة مرابحة بالأصوؿ الانتفاع حق ببيع السيادم التصكيك

 كيكوف التصكيك السيادم، كركة إبٔ ابؼصدرة ابعهة قب  من السداد الواجب بشنها بُ ابؼالك، ابؼورد أك من كرائها بعد ابؼرابحة
 كركة إبٔ بسداده ابؼصدرة ابعهة فيو تلتاـ كالذم مرابحة بيعو الانتفاع، كبشن حق كراء بشن بتُ فرؽال مقدار ىو الصكوؾ ىذه عائد

  .(6)التصكيك السيادم

                                                           

 .ـ(2021) لسنة 138 رق  ابؼصرم، السيادية الصكوؾ قانوف من (14، 12( بت  )1) ة( ابؼاد1)
 (. 34دار الفكر )بدكف طبعة(، ص ) 2/3للدردم  الدسوقي، حاكية كمعو الكبتَ، ( الشرح2)
( كرقة بحثية بدجلة الدراسات التجارية 19رة )الدك  2/562( الصكوؾ ابؼالية الإسلبمية بتُ الضوابط الشريعة كبرديات التطبيق بدجلة بؾمع الفقو الإسلبمي 3)

 ـ.15/1/2020كالاقتصادية ابؼعاصرة بتاري  
 (.29( بؾلة الأحكاـ العدلية ص)102، 101( ابؼادة )4)
ـ(، 1996ت، )، دار إحياء التًاث العربي، بتَك 1، ط3/429، لابن سيدة، برقيق: خلي  إبراىي  جفاؿ، المحكم والمحيط الأعظم( عبد ابغميد ىنداكم، 5)

 (.49ص)
 ـ(.2021( لسنة )128( من قانوف الصكوؾ السيادية ابؼصرم، رق  )1( بند )5( ابؼادة )6)
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 كبينو. كابؼرابحة بتُ طرؼ الربح أف على أم مرابحة: مالان  أعطيتو يقاؿ: التجارة، بُ النماء كىو الربح من مأخوذة الدرابحة:
 الأكؿ بالثمن السلعة بيع كىو: كاحد، حوؿ معتٌ تدكر لكنها ابؼرابحة، تعريف بُ الفقهاء ألفاظ اختلفت الفقهاء: اصطلبح بُ

 .عليو يتفقاف معلوـ ربح زيادة مع بو اكتًاىا الذم
 مالكي عن ككيلبن  بصفتها السيادم التصكيك لشركة الأصوؿ منفعة ببيع ابؼصدرة ابعهة تقوـ :(1)الإجارة .صكوك2
 الانتفاع، حق ملكية بُ كائعة حصة بدثابة الصك كيكوف الإجارة، عقد بصيغة ابؼصدرة ابعهة إبٔ تأجتَىا بقصد كذلك الصكوؾ،

 كبُ الأصوؿ منفعة استئجار مقاب  ابؼصدرة، ابعهة تدفعها التي الإبهار قيمة بُ يتمث  دكريا عائدا الصكوؾ كيستحق أصحاب
 بيع بشن من أموابؽ  الصكوؾ أصحاب كيستًد ابؼصدرة، للجهة الأصوؿ فعةمن ببيع السيادم التصكيك كركة تقوـ العقد مدة نهاية
  .(2)الأصوؿ منفعة

 الصكوؾ ىذه بإصدار ابؼصدرة ابعهة تقوـ حيث الشركة، عقد بصيغة الصكوؾ ىذه تصدر :(3)الدشاركة .صكوك3
 ملكية بُ كائعة حصة الصك كبيث  ابؼشاركة، أساس على تطويرىا أك ابؼشركعات كإنشاء بسوي  بُ إصدارىا حصيلة ستغ  كت

  .(4)الصكوؾ من مشارؾ ك  بيلكو ما نسبة حسب ابؼشاركة أرباح من حصة العائد كيكوف ابؼشاركة، موجودات
 كركة تقوـ حيث بالأصوؿ الانتفاع حقوؽ بُ الاستثمار بُ الوكالة عقد أساس على : تصدر(5) الوكالة .صكوك4
 كبيث  الصكوؾ، حصيلة كىي استثمارىا بُ ابؼوك  الأمواؿ بُ بالاستثمار الصكوؾ مالكي عن ككيلبن  بصفتها السيادم التصكيك

 بتُ الفرؽ بُ يتمث  الصك كعائد تأجتَىا، الأصوؿ بُ الاستثمار صور كمن بالأصوؿ، الانتفاع حقوؽ بُ كائعة حصة الصك
  .(6)الاستثمار أرباح صابُ بُ أك الصك، بها صدر التي كالقيمة ابؼتوقعة الإبهارية القيمة

 التمويل التقليدية: أدوات من يشبهها ما وبين السيادية الصكوك بين ثانياً: الفرق
 التقليدية؛ التموي  لأدكات الشرعي بدثابة البدي  كىي الإسلبمي، التموي  أدكات من مبتكرة أداة السيادية الصكوؾ تعد 

 كمن أدكات الأدكات، ىذه عن بزتلف بهعلها ما ابػصائ  من بؽا لكن فعالة، أداة بسويلية كونها بُ معها تتفق فهي لذلك
 الصكوؾ بتُ كالاختلبؼ الاتفاؽ أكجو بياف كفيما يلي كالسندات، كالأسه  ابػاانة كسندات ابػاانة أذكف التقليدية التموي 
 الأدكات. ىذه كبتُ السيادية

                                                           

، بحث بدجلة أصوؿ الدين الصكوك الإسلامية كمنتج شرعي بديل عن الأدوات الربوية ودورىا في تحقيق التنمية الاقتصادية( د. إبراىي  محمد عبد السميع، 1)
 (.52ـ(، ص )2017( )25كالدعوة، العدد )

 ، برقيق: د. مهدم ابؼخاكمي، د. إبراىي  السامرائي، دار ابؽلبؿ )بدكف طبعة(.العين( ابػلي  الفراىيدم، 2)
 (.42(، )4/195ـ(، )1997، )1، برقيق عادؿ أبضد عبد ابؼوجود، علي محمد معوض، دار الكتب العلمية، دالتهذيب في فقو الإمام الشافعي( البغوم، 3)
، بحث ضمن ملفات الأبحاث بُ الاقتصاد كالتيستَ، ابؼلف ابػاص، الرابع من دور الصكوك السيادية في تدويل عجز الديزانية العامة للدولة( د. سعاد البدرم، 4)

 (.266ـ(، ص )2018مايو )
 (.62(، )2/227ـ(، )1994، )2دار الكتب العلمية، بتَكت، ط تحفة الفقهاء،( السمرقندم، 5)
دور الصكوك السيادية في تدويل عجز الديزانية ـ(. د. سعاد البدرم، 2021( لسنة )128( من قانوف الصكوؾ السيادية ابؼصرم، رق  )4( بند )5ادة )( ابؼ6)

 (.268، ص )العامة للدولة



 مجلة المغربية للدراسات القانونية والاقتصاديةال                                                                              0202 دجنبر ، 23العدد ، 1المجلد 

4555- 3085: (E) ISSN                                                                                                                                 0842-1180: (P)ISSN 

V1,  Numéro 23, DECEMBRE 2025                                                          Revue Marocaine des Eudes Juridiques et Economiques 

 

132 
 

 

 :الخزانة وسندات وأذون السيادية .الصكوك1
 بيكن مالية بدثابة أكراؽ أنها كما التموي ، أدكات من بصيعها أف بُ ابػاانة كسندات مع أذكف يةالسياد الصكوؾ تتفق 

 حيث ابعهة من ابػاانة، كسندات أذكف عن السيادية الصكوؾ بزتلف ذلك كمع .بؿددة زمنية مدة كبؽا ابغكومة، كتصدرىا تداكبؽا
 ابػاانة كسندات فأذكف بؽا: ابؼصدرة ابغكومية ابعهة فمن حيث منها، كالعائد كأجلها، مالية، كورقة بسثلو كما بؽا ابؼصدرة ابغكومية
 ابؼالية، كزارة لصابّ التصكيك السيادم كركة من تصدر السيادية كالصكوؾ ابؼالية، كزارة لصابّ ابؼصرم البنك ابؼركام من تصدر
حق  ملكية بُ كائعة حصة الصك بيث  بينما مة،ابغكو  على دين بسث  كسندات ابػاانة مالية فأذكف كورقة بسثلو ما حيث كمن

 عشر إثتٌ إبٔ تص  كقد أكهر، تسعة أك ستة ثلبثة أك بتُ تتًاكح الأج  قصتَة ابػاانة فأذكف الأج  حيث كمن بالأصوؿ، الانتفاع
 بتُ تتًاكح الأج  متوسطة تكوف كقد سنوات، كثلبث سنة بتُ تتًاكح الأج  قصتَة قد تكوف ابػاانة سندات أف كما كهرنا،
 بكونها تتميا السيادية الصكوؾ بينما فوؽ، فما عشر سنوات الأج  طويلة تكوف كقد سنوات، عشر من أق  إبٔ سنوات ثلبث
 يت  ابػاانة العائد: فأذكف حيث كمن عامان  ثلبثتُ عن يايد لا الإصدار نشرة بُ بؿدد كاحد إلا أج  بؽا كلي  الأج ، طويلة
 يت  ابػاانة كسندات الابظية، كالقيمة ابػص  سعر بتُ الفرؽ ىو ابػص  كبالتابٕ العائد سعر كيسمى الأبظية قيمتها من بأق  كراؤىا

 بُ أك ابؼتوقعة، الإبهارية القيمة بُ السيادية فيتمث  الصكوؾ بُ العائد أما دكريان، كيصرؼ ثابت كعائدىا الابظية كراؤىا بالقيمة
 (.1)الاستثمار أرباح صابُ

 : والأسهم السيادية الصكوك .2
 صاحبها حق تثبت للتداكؿ، قابلة متساكية، ابظية قيمة بؽا كثيقة كلبن منهما أف بُ الأسه  مع السيادية الصكوؾ تتفق 
  .(2)ربحان  بوق معتُ مشركع بُ ابؼشاركة أك عائدان  تدر أصوؿ بُ ملكية

 كابؼشاركة، كابؼرابحة الإجارة مث : متعددة ويليةصيغ بس كفق تصدر الصكوؾ أف بُ الأسه  عن السيادية الصكوؾ كبزتلف
الصكوؾ  بهعلها أكثر بفا فقط لا غتَ؛ ابؼشاركة بصيغة الأسه  تصدر بينما بالأصوؿ، حق الانتفاع بُ كائعة حصة الصك كبيث 

 قيمة استًداد بُ ابغق لوك  إدارة ابؼشركع، بُ يشارؾ لا الصك صاحب فإف الاستثمارات،كعليو للتػموي  كأكسعها انتشاران بُ بؾالان 
الإدارة  بُ ابغق لو الشركة كريكان بُ يعد السه  صاحب أف حتُ بُ للجهة ابؼصدرة، بفوؿ فهو مدتو، انتهاء عند الصك

 فإف لذلك الشركة؛ ماؿ رأس من جاء كبيث  السه  العمومية، ابعمعية بُ عضوان  يعد حيث رة الإدا بؾل  لاختيار كالتصويت
 بهع  عائدىا الصكوؾ اصدار ىيك  أف كما ديوف، من عليها ما بدفع كيلتاـ تصفيتها الشركة عند موجودات من جاء للمساى 

                                                           

 –، بالشارقة 19سلبمي الدكبٕ الدكرة ، بحث بدجلة بؾمع الفقو الإالصكوك الإسلاتدي بدائيل للسندات التقليدية( عبد اللطيف عبد الرحي  جناحي، 1)
 (.247ـ(، ص )2012 )الأكبٔالإمارات، ابعاء الثاني، الطبعة 

ابؼستجدات  6-1، ضمن أبحاث ابؼؤبسر السنوم الدكبٕ، التنظيم القانوني للصكوك الإسلامية وألعيتو في تفعيل دورىا بتحقيق التنمية( بضادة مصطفى عاب، 2)
 (.242ـ(، ص )2019 كبرديات مايو )القانونية ابؼعاصرة قضايا
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 الأسه  سوؽ أف حتُ بُ فيها، بـاطرة نسبة يقل  للبستقرار، بفا كممنة للتوقع قابلبن  يكوف لذلك تذبذبان؛ أق  السوؽ بُ كبشنها
 .(1)فيها ابؼخاطرة نسبة يايد بفا لأسعارىا؛ فعلي استقرار يوجد لا الوبنية؛ لذلك للمضاربات عرضة

 والسندات: السيادية الصكوك .3
السندات  عليها: كيطلقوف السندات كبتُ -إسلبمية صكوكان  السيادية باعتبارىا الصكوؾ بتُ البعض بىلط ما كثتَان  
 ككلببنا التموي ، الأساسي غرضها للتداكؿ، بلةمالية قا أكراقان  بيث  فكلهما كبو، من بينهما ما إبٔ راجع ذلك كلع  الإسلبمية،

 عند ابؼالية الورقة قيمة سداد فيو الذم يت  التاري  كىو الاستحقاؽ بتاري  يسمى ما أك انتهاء تاري  لو ابظية، ككلببنا بقيمة يصدر
 بُ التقلبات تقل  بـاطر ترتيبات يتضمن إصدارىا فهيك  الابظية، متوقعان مرتبطان بالقيمة عائدان دكريان  للصكوؾ أف كما مدتها، نهاية
  .(2)السندات بُ كما الصكوؾ بُ تق  ابؼخاطرة فنسبة للصك، كالقيمة الاستًدادية العائد استقرار إبٔ يؤدم بفا الصك؛ بشن

 بخلبؼ كرعية، لضوابط كفقان  كرعي، على عقد بناء تصدر مالية كرقة تعد الصكوؾ لأف مقبوؿ؛ غتَ ابػلط ىذا لكن 
 جاءان كائعان  بيث  السيادية الصكوؾ فثمن عدة، نواحي من كثتَة اختلبفات بينهما أف كرعا، كما بؿرمة مالية كرقة فهي داتالسن
 الاستثمار، أرباح صابُ من جاءان  أك ابؼتوقعة، القيمة الإبهارية من جاءان  العائد يكوف كبالتابٕ بالأصوؿ، الانتفاع حق ملكية بُ

 ثابتة فائدة عن كعائدىا عبارة بالأصوؿ علبقة بؽا فليست السندات أما مشاركة، علبقة ابؼصدرة كابعهة الصك مالك بتُ كالعلبقة
 علبقة بينهما فالعلبقة السند، صاحب الدائن لصابّ بؽا ابؼصدر ذمة ابؼدين بُ دينان  السندات كبسث  بؿددة، مواعيد بُ تصرؼ
 .(3) مداينة

مياة للقانوف ىي مواكبة سائر التطورات التي يعرفها المجتمع فهو يعتبر مرآة عاكسة أف السمة ابؼ فإننا نرل ،خلبصة القوؿ 
للواقع كللسياسات التي تعتمدىا الدكلة، كبهب أف يؤطر ك  ما يستجد بُ الساحة سواء الاجتماعية أك الاقتصادية، كبدا أف 

التنموية ابؼهمة التي تقوـ بها، فقد انتشرت انتشاران منقطع الصكوؾ تعتبر من أبرز ما استجد بُ الساحة الاقتصادية نمران للؤدكار 
النمتَ بُ ك  بقاع العابٓ، كصاحب ىذا الانتشار موجة تشريعية عابؼية بُ تنميمها كضبطها لعملية الصكوؾ كسرعة انتشارىا، إذ 

كلة، كما يعد ابغامي الشرعي بؽا، كبالتابٕ يعتبر كجود الإطار التشريعي بؽا أمر غاية بُ الأبنية لأنو بيث  الاعتًاؼ الربظي من الد
فإف التنمي  القانوني للصكوؾ يعتبر إضافة جديدة للساحة القانونية كالاقتصادية، كعملبن مواكبان بؼنمومتها، خاصة كأف طبيعة 

دكات ابؼالية الصكوؾ بزتلف عن ابؼنتجات التقليدية ابؼوجودة أصلبن، ىذا من جهة كمن جهة أخرة فإنها تتميا عن باقي الأ
 الأخرل، بأنها الأكثر ارتباطان بالقانوف.

 
                                                           

ـ، ص 2019-8-2العدد العاكر،  AJSP، المجلة العلمية للنشر العلمي الصكوك التمويلية في الشركات الدسالعةعقاب بن صلفيق بن عابد الشمرم،  (1)
(12.) 
 (.123مرجع سابق، ص ) الصكوك السيادية كأدة مالية في التشريع الدصري،( جهاد مغاكرم كحاتو، 2)
عرض كتقونً ابؼنعقدة بجامعة ابؼلك عبد العايا، جدة  ضمانات الصكوك الإسلامية، ضمن أبحاث ندوة الصكوك الإسلامية( بضاة بن حستُ الفعر الشريف، 3)
 (.62ـ( بالتعاكف مع بؾمع الفقو الإسلبمي كابؼعهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب البنك الإسلبمي للتنمية، ص )25/5/2010)
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 حدود تدخل الدؤسسات الدالية الدولية في الصكوك السيادية :الدبحث الثاني
بزتلف الصكوؾ من حيث ابعهات ابؼخوؿ بؽا إصدارىا، كاختلبؼ جهات إصدار الصكوؾ من حيث الواقع كالأبنية لا 

ياىا عن ابعهة الأخرل كبالتابٕ تكتسب من ىذه ابػصوصية، إذ أف ىناؾ صكوكان قيمة بؽا، ذلك لأف لك  جهة خصوصية بس
تصدرىا جهات بؽا كخصية معنوية خاصة أم صكوؾ عادية، كصكوؾ تصدرىا الدكلة كالأكخاص التابعتُ بؽا، بؼا بؽ  من 

بُ بط  سنوات بالإضافة إبٔ  كخصية معنوية عامة، كىنا نكوف أماـ صكوؾ سيادية، كقد حدد ابؼشرع مدة الصكوؾ السيادية
إمكانية إصدار الصكوؾ بعملة أجنبية، كىو ما أكده كزير ابؼالية بُ التقرير ابؼتقدـ من بعنة ابؼالية كالتنمية الاقتصادية مشركع 

دية كفقان .كنتناكؿ حدكد تدخ  ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية بُ القركض السيادية كمطلب أكؿ، أصدار الصكوؾ السيا(1)القانوف آنذاؾ
 للبحتياجات التمويلية كمطلب ثاني على النحو الأبٌ:

 : حدود تدخل الدؤسسات الدالية الدولية في الصكوك السيادية:الأولالدطلب 
نتناكؿ حدكد تدخ  السلطات ابؼالية الدكلية بُ الصكوؾ السيادية كفرع أكؿ، كخصائ  الصكوؾ السيادية كفرع ثاني  

 على النحو الأبٌ:
 :حدود تدخل الدؤسسات الدالية الدولية في الصكوك السيادية:لأولاالفرع 

بُ ظ  الاىتماـ العابؼي بالصكوؾ الإسلبمية، برزت الصكوؾ السيادية ابغكومية كنوع من الأدكات ابؼالية التي تساعد  
ة ما يتعلق بالبنية التحتية. فإف الدكؿ، كابغكومات على تعبئة ابؼوارد، كتغطية العجا بُ ابؼياانية العامة كبسوي  ابؼشاريع خاص

التشريعات قد أكارت إبٔ الصكوؾ السيادية عندما عددت، أك بالأحرل عندما حددت ابعهات ابؼخوؿ بؽا إصدار الصكوؾ  
كالقانوف الأردني "بهوز للجهات التالية إصدار الصكوؾ السيادية مباكرة، أك من خلبؿ الشركة ذات العرض ابػاص التي تنشأ 

كالتي تتمث  بُ ابغكومة كابؼؤسسات العمومية كابعماعات المحلية كابؼؤسسات العمومية ككركات الدكلة، ككذلك  .(2)ايةبؽذه الغ
 الشركات التابعة العامة بدقتضى القانوف ابؼتعلق بابؼراقبة ابؼالية للدكلة، على ابؼنشآت العامة كابؽيئات الأخرل.

ؾ بعملة أجنبية، كىو ما أكده كزير ابؼالية بُ التقرير ابؼتقدـ من بعنة ابؼالية حدد ابؼشرع السوداني إمكانية إصدار الصكو  
الاقتصادية، كالصكوؾ التي تصدرىا ابؼؤسسات ابؼالية تستخدـ حصيلتها بُ توفتَ السلع كابػدمات العامة، كاستغلبؿ ابؼوارد 

 .(3)مع ابؽدؼ ابؼرجو الوصوؿ إليو الطبيعية، فتصدر على أساس ابؼشتًم حسب النوع الذم يت  اختيارىا بساكيان 
 الفرع الثاني: خصائص الصكوك السيادية: 

                                                           

-2011ـ(، الولاية التشريعة التاسعة )2013-2012( الدكرة التشريعة الثانية )12/229قرير بعنة ابؼالية كالتنمية الاقتصادية حوؿ مشركع قانوف رق  )( ت1)
 ـ(.2016

ة ابؼعهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب التابع ، كرقة مقدمة إبٔ ندكة الصناعة ابؼالية الإسلبميالأدوات الدالية الإسلامية للتمويل الحكومي( محمد عبد ابغلي  عمر، 2)
 (.16ـ بالإسكندرية، ص )2000أكتوبر  18-15للبنك الإسلبمي بجدة بُ الفتًة 

التابع  ، كرقة مقدمة إبٔ ندكة الصناعة ابؼالية الإسلبمية ابؼعهد الإسلبمي للبحوث كالتدريبالأدوات الدالية الإسلامية للتمويل الحكومي( محمد عبد ابغلي  عمر، 3)
 (.16ـ بالإسكندرية، ص )2000أكتوبر  18-15للبنك الإسلبمي بجدة بُ الفتًة 
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ىذا التبتٍ الاقتصادم كالتقنتُ القانوني لإصدار السكوؾ السيادية، يرجع لاعتبارات عدة كعوام  بـتلفة بيكن إبصابؽا بُ  
  :(1)أى  ابػصائ  ابؼتمياة بؽا كىي

 دة من رؤكس الأمواؿ التي تعاؼ عن ابؼشاركة بُ ابؼشاريع.تساى  بُ إنعاش الاقتصاد كذلك بالاستفا (1
 للمستثمرين. بؾايةبرقيق عوائد  (2
 بدي  كرعي لشهادات الاستثمار كالسندات ابغكومية السيادية التقليدية. (3
 ابؼساعدة بُ إدارة السيولة على مستول الاقتصاد الكلي. (4
 ذات الشركة تقوـ بٍ ابؼدة بُ نهاية كرائها بإعادة لوعدا مع الأصوؿ منفعة بيع عقد من مركبة السيادية الصكوؾ إف 

 الصكوؾ مدة تنهي بٍ بالاستثمار، الوكالة أك الإجارة أك كابؼرابحة العقود ابؼباحة من بعقد ابؼنفعة ىذه باستثمار ابػاص الغرض
 .أخرل مرة للجهة ابؼصدرة الصكوؾ ببيع

 ب  ابؼنافع، إجارة كبالأخ  صكوؾ الإجارة صكوؾ قبي  من الآف حتى الدكؿ تصدرىا التي السيادية الصكوؾ كأكثر
 الإسلبمية الصكوؾ (الإجارة صكوؾ عن حديثه  عند ابؼعاصرين عنها العلماء كبردث بالتمليك؛ ابؼنتهية بالإجارة كأبغقوىا

  ابؼعاصرة كتداكبؽا(. كتطبيقاتها
الربوم،  الاقتًاض إبٔ اللجوء عن الدكؿ تغتٍ يلةبد استثمارية أداة السيادية، بفا سبق يستخل  الباحث إف الصكوؾ 
 بُ نسبي استقرار ذات مالية أكراؽ الدكلة إبٔ برتاج للدكلة حيث النقدية للسياسة بفياة أداة السيادية الصكوؾ فالبتابٕ تعد

 منه  بٍ تشتًيها بؽ ، ؾالصكو  ىذه تبيع فإنها تقلي  التعام  بالنقود، إبٔ تهدؼ النقدية للدكلة السياسة كانت فإذا أسعارىا،
 الأسواؽ بُ الكبتَة أسعارىا لتقلبات ابؼسابنة كركات أسه  بُ لا يتوافر ما كىو الناس، أيدم بُ النقود زيادة إبٔ تهدؼ عندما

 تكوف أف تصلح لذلك الصافية؛ بُ عوائدىا كالثبات كالضماف الثقة من عالية بدرجة السيادية الصكوؾ تتمتع ابؼالية، بينما
 .النقدية السياسة بُ سندات ابػاانة عن بديلبن  السيادية كوؾالص

 الدطلب الثاني: أصدار الصكوك السيادية وفقاً للاحتياجات التمويلية: 
 نتناكؿ خطوات إصدار الصكوؾ السيادية كفرع أكؿ، كإجراءات إصدار الصكوؾ السيادية كفرع ثاني على النحو الأبٌ: 

 وك السيادية:: خطوات إصدار الصكالأولالفرع 
 كالتى السيادم، التصكيك كركة خلبؿ من الإصدار لعملية التنفيذ مرحلة ىى السيادية الصكوؾ إصدار مرحلة تعد 

توزيع  كمتابعة الصكوؾ ىذه بُ الاستثمار متابعة كبُ فيها الاكتتاب حصيلة منه  كتتلقى الصكوؾ، مالكي عن تعم  كوكي 
 ىو بؿلو  كما أطرافو  ى  كمن السيادية  الصكوؾ إصدار عقد ىو فما الاستًداد، أك التصفية حتى الاستثمار كمتابعتها ىذا عوائد

 الإصدار  ىذا كإجراءات

                                                           

، دراسة حوؿ مياانية الكويت، ابؼعهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب للبنك تدويل العجز في الديزانية العامة للدولة من وجهة نظر إسلامية( منذر القحف، 1)
 (.30ـ(، ص )2000الإسلبمي للتنمية، الطبعة الثانية، )
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الإصدار  معايتَ فتشم  الإسلبمي كالفقو الوضعي القانوف بُ السيادية الصكوؾ لإصدار كمعايتَ ضوابط ىناؾ أف كما 
 بضلة ككذلك كركط بسويلو، ابؼراد النشاط أك بابؼشركع تتعلق عامة كركط أك معايتَ :إما كىي القانوف بُ ابؼوجودة ابؼوضوعية
 كاما الصكوؾ، ىذه من ك  نوع بُ توافرىا الواجب الشركط فهى ابػاصة ابؼعايتَ كأما ابؼستفيدة، كابعهة ابؼصدرة كابعهة الصكوؾ
 الصكوؾ طرح منذ عند الإصدار الصكوؾ هىذ من نوع بك  ابػاصة الشركط ككذلك الفقو، بُ ابؼوجودة الشرعية الضوابط
 .(1)كتصفيتها انتهائها كحتى للبكتتاب

 مشركع بؿ  حقوؽ أك منافع أك أصوؿ بسلك خلببؽا من يت  مالية عملية :القانوف بُ السيادية الصكوؾ بإصدار كابؼقصود
( من 17 القانوف السوداني ابؼادة )أكنشر إصدار كما بُ الإصدار عقد خلبؿ من ذلك كيت  مقابلها، الصكوؾ كإصدار التموي 

 طربُ كأما القانوف، لأحكاـ الصكوؾ كفقان  أساسو على تصدر الذل العقد كىوـ 1995قانوف صكوؾ لتموي  لسوداني لسنة 
ابؼادة  عرفتو فقد الإصدار عقد ىذه الصكوؾ كأما بُ كابؼكتتبوف للصكوؾ، ابؼصدرة ابعهة :بنا السيادية الصكوؾ إصدار عقد

بأنو:  ـ(2021) لسنة (138) رق  السيادية / الصكوؾ لقانوف ـ(2022) لسنة (1574) رق  التنفيذية اللبئحة من (1/8)
 ."الرقابة بعنة كتقره إليو، السيادية ابؼشار الصكوؾ قانوف لأحكاـ كفقنا السيادية الصكوؾ أساسو على تصدر عقد"

صدرة ةابعه كالتاامات حقوؽ العقد كينم "أنو:  على كما نصت  
ي
 ككيلبن عن بصفتها السيادم التصكيك ككركة ابؼ

توزيعها،  ابؼتوقعة، كطريقة كعوائده الاستثمار كمدة الصكوؾ حصيلة استثمار بؾالات ذلك بَ بدا السيادية، مالكي الصكوؾ
 ."كاستًدادىا تداكبؽا كإمكاف كآجابؽا

 نشرة بدوجب السيادم، التصكيك كةكر  خلبؿ من تصدر السيادية الصكوؾ أف البحث بفا يستخل  بُ ىذا 
 القانوف عليها ن  التى للقواعد ، كفقنا(3) ابؼصدرة ابعهة قب  من للبكتتاب طرحها القانوف بُ الصكوؾ إصدار ، كيعتٌ(2)الإصدار

 تي يت  الإعلبف( من اللبئحة التنفيذية لقانوف الصكوؾ السيادية نشرة الإصدار بأنها: "كثيقة ابؼعلومات ال1/13ابؼادة ) عرفت فقد
 توزيع كطريقة الصكوؾ السيادية، إصدار كمواصفات ككركط بيانات بصيع كتتضمن السيادية، طركحات الصكوؾ عن خلببؽا من

صدرة كابعهة السيادية الصكوؾ مالكى بتُ العائد
ي
 مدة نهاية بَ أـ معجلبن  أكاف الاستًداد سواء ابؼالية التسوية كأكضاع ككركط ابؼ

 ."الصك
 الثاني: إجراءات إصدار الصكوك السيادية:الفرع 

                                                           

، 7ع ،2 ج الإدارية كالاقتصادية، كالدراسات للؤبحاث ابؼفتوحة القدس بدجلة ، بحثشرعي تقدير الإسلامية السيادية الصكوكمهيدات،  فهد ( بؿمود1)
  .(42ـ(، ص) 2017)
 .".البيع. ينعقد ذلك كعند السيادم التصكيك كركة قبوؿ يقابلو بٍ بالشراء الإبهاب ىو الصكوؾ بضلة اكتتاب ( "أف2)
 التصكيك كركة تتوبٔ "أنو على نصت حيث السيادية الصكوؾ لقانوف التنفيذية اللبئحة من (12) ابؼاد حددتها فقد السيادية التصكيك كركة ( اختصاصات3)

صدرة ابعهة لصابّ التصكيك عملية كتنفيذ كإدارة السيادية، الصكوؾ إصدار عملية كتنفيذ إدارة السيادم
ي
 كخارجها. العربية مصر بصهورية داخ  ابؼ
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السيادية  الصكوؾ لقانوف التنفيذية اللبئحة ( من3) ابؼادة عليها نصت فقد السيادية الصكوؾ إصدار تعد إجراءات 
صدرة ابعهة تتوبٔ "أنو: على نصت كالتي

ي
ا التالية الإجراءات ابؼ  ةالعربي بصهورية مصر داخ  السيادية الصكوؾ لإصدار بسهيدن

 :كخارجها
 .الإصدار برنامج إعداد .1
 .الإصدار نشرة إعداد .2
 العقود كافة كإعداد الانتفاع، بغق الامتٌ الأج  برديد يتضمن كالذم الانتفاع، حق عقد مشركع إعداد .3

 .الإصدار اللبزمة لعملية
 .صدارللئ كالطرح التًكيج عمليات بإدارة ابؼعنية الأحواؿ، بحسب الدكلية، أك المحلية البنوؾ تعيتُ .4
 .القانونية النواحى كافة لتغطية الأحواؿ، بحسب الدكلية، أك المحلية المحاماة مكاتب تعيتُ .5
 داخ  السيادية الصكوؾ تصدر" أنو: على السيادية الصكوؾ لقانوف التنفيذية اللبئحة ( من4بينما نصت ابؼادة ) 

 كابؼواصفات البيانات الشهادة ىذه تتضمن أف كيشتًط ،إلكتًكنية أك كرقية كهادة كك  بَ خارجها أك العربية مصر بصهورية
 :الآتية

صدرة ابعهة اس  .1
ي
 .ابؼ

 .الإصدار كصيغة نوع .2
 .الصك مدة .3
 .الإصدار عملة .4
 .للئصدار الابظية القيمة .5
 .الإصدار تاري  .6
 .النهائي الاستحقاؽ تاري  .7
 حفمها بشركة كيت  ابؼالية، الأكراؽ كراؽالأ ببورصة المحلية السوؽ بُ ابؼصدرة الصكوؾ قيد سيت  ما تقدـ أنو من بلل  

 بالبورصات الدكلية. الأجنبية بالعملبت الصادرة الدكلية بالأسواؽ ابؼصدرة الصكوؾ قيد كيت  ابؼركام، كابغفظ الإيداع
كرىا، ذ  السالف الرقابة بعنة تشكي  على العم  التي بً للقانوف التنفيذية اللبئحة إصدار على الوزراء بؾل  موافقة تعد 
عملية )تصكيك(  كتنفيذ لإدارة،للدكلة بفلوكة كركة إنشاء إبٔ فنيَّان ككرعيَّان إضافة الإصدرات بإبهاز معنية اللجنة تلك كستكوف
 الصكوؾ الإسلبمية، كإصدار الشريعة مبادمء مع ابؼتوافقة الصيغ من بأل الإصدار يت  أف ابغكومية،على السيادية الصكوؾ
 عن أك الأصوؿ، بهذه حق الانتفاع بيع طريق عن كذلك خاصة، ملكية للدكلة بفلوكة ستكوف التي وؿالأص أساس على سيكوف

 يكوف سبق ما ك  (.1الشريعة الإسلبمية) بؼبادمء كفقنا الصكوؾ ىذه إصدار عقد مع يتفق آخر طريق بأل أك تأجتَىا، طريق

                                                           

 ( من اللبئحة التنفيذية لقانوف الصكوؾ السيادية ابؼصرية.12ابؼادة )(. 1)
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 أساسها على تصدر التي،خاصة( للدكلة )ملكية ابؼملوكة بؼنقولةكا الثابتة الأصوؿ بتحديد الوزراء بؾل  رئي  من يصدر أف بشرط
 التاامنان  عامنان  ثلبثتُ تأجتَىا مدة أك الصكوؾ على أساسها تصدر التي بالأصوؿ الانتفاع حق تقرير بؼدة الأقصى كابغد الصكوؾ،
 التي الأصوؿ على تنفيذية إجراءات بزاذا أك ابغجا كبومر للجهة ابؼصدرة، الأصوؿ ىذه تأجتَ إعادة بهوز كما الدستور، بأحكاـ
 ابؼخالفتُ. على جنائية عقوبة كتقرير لذلك، بـالف تصرؼ إجراء اك أل بطلبف مع الصكوؾ أساسها على تصدر

 
 خاتدة:

تناكلت ىذه الدراسة موضوع الصكوؾ السيادية، كحدكد تدخ  ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية فيها من منمور قانوني مع  
نب الاقتصادية كالاجتماعية ابؼرتبطة بها، بدأت الدراسة بتقدنً إطار مفاىيمي للصكوؾ السيادية، موضحة طبيعتها مراعاة ابعوا

القانونية، كأركانها الأساسية، كأنواعها ابؼختلفة مع بياف ما بيياىا عن أدكات التموي  التقليدية، من حيث الربحية كالسيولة كتقلي  
ة بُ التنمية الاقتصادية ابؼستدامة، موضحة كيفية مسابنتها بُ سد عجا ابؼياانية العامة، كبسوي  ابؼخاطر كدكر الصكوؾ السيادي

ابؼشاريع التنموية الكبرل، كدكر الصكوؾ ابػضراء بُ دع  الاستدامة البيئية، كحدكد تدخ  ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية، مسلطنا 
كؿ مع الاستفادة من الدع  ابؼابٕ كالفتٍ ابؼقدـ من ىذه ابؼؤسسات الضوء على ضركرة ابغفاظ على السيادة الاقتصادية للد

خلصت الدراسة إبٔ بؾموعة من النتائج كالتوصيات، التي جاءت ك  .كمناقشة التحديات القانونية كالتنميمية ابؼرتبطة بهذا التدخ 
 :على النحو التابٕ

 أولًا: النتائج:
حية القانونية، كأكدت توافق إصداراتها مع مبادئ الشريعة أكضحت الدراسة ماىية الصكوؾ السيادية من النا .1

 .الإسلبمية، كمع قدرتها على توفتَ التموي  اللبزـ للمشركعات ابغكومية كبرقيق الربحية كالسيولة كتقلي  ابؼخاطر
 .برديد أركاف عقد الصكوؾ السيادية: العاقد، ابؼعقود عليو، كالصيغة، مع توضيح دكر ك  منها .2
 .وؾ السيادية كفق العقد الشرعي الذم تستند إليو، مث : ابؼرابحة، الإجارة ابؼشاركة، كالوكالةتصنيف الصك .3
التأكيد على كوف الصكوؾ السيادية أداة مبتكرة للتموي  الإسلبمي، بديلبن عن الأدكات التقليدية، بؼا تتميا بو  .4

 .من خصائ  فريدة
كدع  الاقتصاد الوطتٍ، كبسوي  ابؼشاريع الكبرل، ككذلك  دكر الصكوؾ السيادية بُ برقيق التنمية ابؼستدامة، .5

 .دكر الصكوؾ ابػضراء بُ التنمية البيئية كالاقتصادية الشاملة
 ثانياً:التوصيات:

تطوير كتنويع إصدارات الصكوؾ السيادية لتموي  ابؼشاريع التنموية الكبرل مع الالتااـ بدبادئ الشريعة  .1
 .الإسلبمية
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كوؾ كإقرار مبادئ إركادية كاملة للهيئات الشرعية لضماف توحيد ابؼمارسات على إنشاء بموذج موحد للص .2
 .ابؼستول المحلي كالدكبٕ

تشجيع الاستثمار بُ ابؼعاملبت ابؼالية ابؼتوافقة مع الشريعة، للحد من الأزمات الاقتصادية ابؼرتبطة بابؼعاملبت  .3
 .الربوية

ية، يشم  بصيع مراح  الإصدار كالتداكؿ كأداة للتموي  كضع إطار تنميمي كقانوني متكام  للصكوؾ السياد .4
 .ابغديث، مع مراعاة الضوابط الشرعية، كرقابة ابؽيئات ابؼعنية

تطوير القدرات ابؼؤسسية عبر تدريب كتأىي  الكوادر القانونية كابؼالية لضماف الالتااـ تقدنً الدع  ابؼابٕ ك  .5
 .مات التنمويةبابؼعايتَ العابؼية كالشرعية، لضماف جودة ابػد
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 قائمة الدصادر والدراجع
 أولًا: الدعاجم والدصادر العربية:

ىػ(، معج  اللغة العربية ابؼعاصرة، بدساعدة فريق عم ، ـ/صك، 1424أبضد بـتار ابغميد عمر، ت: ) .1
 ـ(،2008ىػ(، )1429، )1، الناكر عابٓ الكتب، ط2/1210

ـ الشافعي، برقيق عادؿ أبضد عبد ابؼوجود، علي محمد معوض، دار الكتب البغوم، التهذيب بُ فقو الإما .2
 (.4/195ـ(، )1997، )1العلمية، د

 د بقيب الكرنً عبد بن أبضد د :المحق ،655/3 ابؼختصر، بربتَ )ىػ 803 ت(الدمتَم بهراـ الدين تاج .3
 ـ(. (2013بقيبويو  مركا ختَ، الربضن عبد بن حافظ

 ، برقيق: د. مهدم ابؼخاكمي، د. إبراىي  السامرائي، دار ابؽلبؿ )بدكف طبعة(. ابػلي  الفراىيدم، العتُ .4
 (.2/227ـ(، )1994، )2السمرقندم، برفة الفقهاء، دار الكتب العلمية، بتَكت، ط .5
 دار الفكر )بدكف طبعة(  2/3للدردم  الدسوقي، حاكية كمعو الكبتَ، الشرح .6
 .12 ط دمشق، -الفكر دار 4/2931كأدلتو،  الإسلبمي الاحيلي الفقو كىبة .7
  

 ثانياً: الكتب القانونية:
، صندكؽ النقد العربي، أبو ظبي الأكبٔصابر محمد حسن، برربة السوداف بُ بؾاؿ السياسة النقدية، الطبعة  .1

 ـ(2009سبتمبر )
ار ، د1، ط3/429عبد ابغميد ىنداكم، المحك  كالمحيط الأعم ، لابن سيدة، برقيق: خلي  إبراىي  جفاؿ،  .2

 ـ(.1996إحياء التًاث العربي، بتَكت، )
 ـ(.2000، )1عبد ابغميد ىنداكم، المحك  كالمحيط الأعم ، لابن سيدة، دار الكتب العلمية، بتَكت، ط .3
 ابعاء الإسلبمي، الفقو بدجلة بؾمع منشور بحث ابؼعاصر، كتطبيقاتها الإسلبمية الصكوؾ غدة، أبو الستار عبد .4

 .19الدكرة  الثاني،
 :الدقالات: ثالثاً 
إبراىي  محمد عبد السميع، الصكوؾ الإسلبمية كمنتج كرعي بدي  عن الأدكات الربوية كدكرىا بُ برقيق التنمية  .1

 ـ(.2017( )25الاقتصادية، بحث بدجلة أصوؿ الدين كالدعوة، العدد )
 كلية لةبؾ بُ بحث منشور ابؼصرم، التشريع بُ مالية كأداة السيادية كحاتة، الصكوؾ مغاكرم جهاد .2

 (،26ـ(، ص )2022) يونيو-الأكؿ العدد-ابػام  المجلد ابؼنيا جامعة-ابغقوؽ
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بضادة مصطفى عاب، التنمي  القانوني للصكوؾ الإسلبمية كأبنيتو بُ تفعي  دكرىا بتحقيق التنمية، ضمن  .3
 (.242ـ(، ص )2019ابؼستجدات القانونية ابؼعاصرة قضايا كبرديات مايو ) 6-1أبحاث ابؼؤبسر السنوم الدكبٕ، 

بضاة بن حستُ الفعر الشريف، ضمانات الصكوؾ الإسلبمية، ضمن أبحاث ندكة الصكوؾ الإسلبمية عرض  .4
ـ( بالتعاكف مع بؾمع الفقو الإسلبمي كابؼعهد الإسلبمي للبحوث 25/5/2010كتقونً ابؼنعقدة بجامعة ابؼلك عبد العايا، جدة )

 كالتدريب البنك الإسلبمي للتنمية.
لبدرم، دكر الصكوؾ السيادية بُ بسوي  عجا ابؼياانية العامة للدكلة، بحث ضمن ملفات الأبحاث بُ سعاد ا .5

 ـ(.2018الاقتصاد كالتيستَ، ابؼلف ابػاص، الرابع من مايو )
الدكرة  2/562الصكوؾ ابؼالية الإسلبمية بتُ الضوابط الشريعة كبرديات التطبيق بدجلة بؾمع الفقو الإسلبمي  .6

 ـ.15/1/2020بحثية بدجلة الدراسات التجارية كالاقتصادية ابؼعاصرة بتاري  ( كرقة 19)
عبد اللطيف عبد الرحي  جناحي، الصكوؾ الإسلببسي بدائي  للسندات التقليدية، بحث بدجلة بؾمع الفقو  .7

 ـ(.2012 )الأكبٔالإمارات، ابعاء الثاني، الطبعة  –، بالشارقة 19الإسلبمي الدكبٕ الدكرة 
صلفيق بن عابد الشمرم، الصكوؾ التمويلية بُ الشركات ابؼسابنة، المجلة العلمية للنشر العلمي عقاب بن  .8

AJSP  ،ـ.2019-8-2العدد العاكر 
محمد عبد ابغلي  عمر، الأدكات ابؼالية الإسلبمية للتموي  ابغكومي، كرقة مقدمة إبٔ ندكة الصناعة ابؼالية  .9

 ـ بالإسكندرية.2000أكتوبر  18-15ريب التابع للبنك الإسلبمي بجدة بُ الفتًة الإسلبمية ابؼعهد الإسلبمي للبحوث كالتد
 للؤبحاث ابؼفتوحة القدس بدجلة كرعي، بحث تقدير الإسلبمية السيادية مهيدات، الصكوؾ فهد بؿمود .10

  .ـ( 2017، )7ع ،2 ج الإدارية كالاقتصادية، كالدراسات
ة للدكلة من كجهة نمر إسلبمية، دراسة حوؿ مياانية الكويت، منذر القحف، بسوي  العجا بُ ابؼياانية العام .11

 ـ(.2000ابؼعهد الإسلبمي للبحوث كالتدريب للبنك الإسلبمي للتنمية، الطبعة الثانية، )
 رابعاً: التقارير:

-2012( الدكرة التشريعة الثانية )12/229.تقرير بعنة ابؼالية كالتنمية الاقتصادية حوؿ مشركع قانوف رق  )1
 ـ(.2016-2011ـ(، الولاية التشريعة التاسعة )2013

 خامساً: القوانين:
/ رق  الصفحة 5179ـ ابعريدة الربظية 30/2013. قانوف الصكوؾ الربظية، صكوؾ التموي  الإسلبمي الأردني رق  1

 .2013/09/19بتاري   4244
 ـ(.2021)لسنة  138 رق  ابؼصرم، السيادية الصكوؾ . قانوف2
 ـ(.28/4/2022اليغ )أ( الصادر بُ ) 17ـ(، العدد 2021( لسنة )138كوؾ السيادية، رق  ). قانوف الص3
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بصادم  27مكرر )ب( الصادر بُ  18ـ، ابعريدة الربظية العدد 2013لسنة  10. قانوف الصكوؾ ابؼصرم، رق  4
 ـ(.2013مايو ) 7ـ( ابؼوافق 1424الأختَ )

 ف ذكر بُ ابعريدة الربظية.28/3/1885ـ الصادر بُ 1993قانوف صكوؾ التموي  لسنة  .5
الرائد  69ـ يتعلق بالصكوؾ الإسلبمية العدد 2013يوليو  30ـ ابؼؤرخ بُ 2013لسنة  30قانوف عدد  .6

 ـ.2013غشت  2الربظي للجهورية التونسية 
 ـ. 1995القانوف السوداني لصكوؾ التموي  لسنة  .7

  


